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Piyasa Verileri Bakis Agisi

i¢ Piyasalar
.. 9 9
30.04.2020 Kapanis  Degisim % %11.86°dan 10.74¢.........
BIST-100 101.110 -0,48
BIST-30 118.760 -0,31 .
DVZSP 73162 0,77 Onceki veride ,
EUR/USD 1.0936 0,58 "
ALTIN 1702 057 Uretim ve satiglardaki diistise bagh birim maliyet artislari takip edilmekle birlikte,
PETROL (BRENT) 26.14 7,97 toplam talep kosullarinin enflasyonu sinirlayici etkisinin arttigi tahmin edilmekteydi..
04.05.2020 Mart ayinda islenmis gida grubunda fiyatlar yizde 0,83 oraninda artmis ve grup yillik
USD/TL enflasyonu yuzde 17,28’e ulagsmisti .
18:48 6,9892 7,0263 .
EUR/USD Bu grupta ekmek-tahillar, kati-sivi yaglar ile alkolsuz iceceklerdeki fiyat artiglari 6ne
1.0937 citkmustir.
(20.10.21)
%8.96 %8.91 Gida enflasyonundaki yavaslamada taze meyve-sebze fiyatlari etkili olurken,
BRENT 26,27
Diger gida grubunda yillik enflasyon yilizde 15,26'ya ylikselmistir.
Dis Piyasalar
30.04.2020 Kapanis Degisim % Foreks Anketi-Ekonomistlerin Nisan Ayi Tiife Beklentisi Aylik %0,65,
DJIA 23.724 -2.55 Yillik %10,74 Artis
S&P 500 2.831 -2.81
NASDAQ 8.605 -3.20 Mart ayinda TUFE aylik % 0.57 (bekl %+0,5) artti ve yillik artis % 11,86 oldu. (bekl
DAX 10.861 22,22 +%11,78);
FTSE 100 5.905 -3,43
NIKKEI 20.193 214 UFE aylhk % 0,87 artarken, yillik artisi % 8,50 gergeklesti.
SHCOMP 2.860 1,33 . .
Cekirdek enflasyon aylik %0,76 artarken, yillik artisi % 10,49 oldu (6nc: %9,97)..........
Vadeli Piyasalar

04.05.2020 Degisim % 1- Enflasyonun, yiizde 70 olasilikla, 2020 yili sonunda yiizde 5,5 ile yiizde 9,3
FDOW -0,83 araliginda (orta noktasi yiizde 7,4) olmasi bekleniyor..............
FSP -0,76

2-  Oncii gostergeler enerji grubu yillik enflasyonundaki belirgin gerilemenin

Nisan ayinda siirecegine isaret etmektedir.
Bizi takip etmek igin

ABD Fabrika Siparisleri onc 0.0% bek -8.7%

® 10.00 TR Nisan Tuketici Fiyat Endeksi Factory Orders y/y%
® 11.00 Nisan OTS'ye Gore Dis Ticaret 30%
® 7 Aylik Hazine Bonosu ihalesi z0%
® Tatil Japonya Tokyo 10%
® ULKER 2020 1¢ 0%
® 17.00 ABD Mart Fabrika Siparigleri 1%
® 17.00 ABD Mart Dayanikli Mal Siparisleri z0%
onc -14.4% .
® ABD Senatosu yeniden ¢alismaya baslayacak Fep-os Feb-os Feb-11 Feb-14 Feb-17 Feb-20
Source: Census Bureau; updated 047 24/ 20 Briefing.com
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Kiiresel Piyasalar Sirket Haberleri

Sali  Avustralya Merkez Bankasi(RBA), faiz kararini
actklayacak.

Sali Brezilya Merkez Bankasi'nin (COPOM) iki
surecek faiz toplantisi  baslayacak.

gln

Persembe ingiltere'de yerel secim yapilacak.

4.427M sonrasi ABD haftalik igsizlik basvurulari
3.839k  olarak gergeklesti. 6.6 M - 6.61 M sonrasi
ABD haftalik issizlik basvurulari iki hafta sonra gerileme
gostererek -1.37M ile  5,245M olarak gergeklesmisti
(bek 5.5M) .isten cikarmalar nedeniyle +70k ile 281k
2 yilin yliksegine ¢ikan veri sonrasi ABD haftalik issizlik
basvurulari 3,283 milyondu (1982 yilinin Ekim ayinda
695 bindi).

W Initial

ABD Mart ISM imalat endeksi 49,1 ABD Ocak ISM imalat
50.9 ,ABDAralik ISM 47.2 olarak gergeklesirken
2009’dan beri en dusik- 5 ayda da daralmisti.

%1.2 sonrasi -11.7% beklenen ABD dayanikh mal
siparigleri verisi -14.4% olarak gergeklesirken, 2014’den
beri en sert diiglisii gostermisti.

Boeing firmasi, Giliney Carolina'daki fabrikasinda ara
verilen iretime 4 Mayis tarihinden itibaren yeniden
baslanacagini duyurmusgtu.

29 Nisan 2020 Carsamba tarihli islemlerin takasi 4 Mayis 2020 Pazartesi tarihinde
gergeklestirilecektir. 30 Nisan 2020 Persembe tarihli islemlerin takasi 5 Mayis 2020 Sali

MGROS 1. Ceyrek 06/05/2020

TOASO (retime ara 11 Mayis 2020 tarihine kadar uzatilmistir.

DEVA 04/05/2020 tarihinden itibaren 1 ay slreyle mevcut "Agiga Satis Yasagi"na ilave olarak
"Kredili Islem Yasagi" ve "Briit Takas" &nleyici tedbirleri uygulanacaktir. Tedbirin
uygulanacagi son tarih 03/06/2020'dir.

YKBNK 31.03.2020 1.129.443.000 Gelir marjinda yil sonundan bu yana 21 baz puan artis ile,
temel bankacilik gelirlerinde gugla yillik artis Aktif kalitesinde iyilesme ve karsilik oranlarinda
100% provizyonlanmis dosyalarin silinmesine ragmen yikselis yasal zorunluluklarin 350-
400 bp tzerinde seyreden sermaye rasyolari 4. ceyrege kiyasla 57 baz puan daha genis kredi
mevduat spreadi Mevduat maliyetlerinde ¢eyreklik bazda 143 baz puan disls 4. ceyrege
kiyasla kredi getirilerinde 85 baz puanlik kontrolli disls (TL: -145 baz puan)

SODA 31.03.2020 403.124.000  Bedelsiz ig Kaynaklardan 9.000.000

KRONT payind a 04/05/2020 tarihinden itibaren 1 ay stireyle mevcut agiga satis yasagina
ilave olarak kredili islem yasagi ve brit takas onleyici tedbirleri uygulanacaktir. KRONT
payinda tedbirin uygulanacagi son tarih 03/06/2020'dir.

OTKAR 31.03.2020 22.307.000 2020 vili ilk ceyreginde yurt disi satislar 48.224 bin USD
(2019 ilk geyrek: 56.770 bin USD) olup, bu satislarin toplam ciro icindeki payr %64 olarak
gerceklesmistir. (2019 ilk geyrek: %73) 2020 g aylik kapasite kullanimi %10

TSKB'NIN 2020 YILI 3 AYLIK KONSOLIDE OLMAYAN NET KARI 160.223.000 TL (2019/3 AYLIK:
185.222.000 TL)

Tiipras, talepte meydana gelen azalis nedeniyle, izmir Rafinerisinde iiretimi gegici siireligine
kademeli olarak durduracak

Argelik, Token Finansal Teknolojiler hisselerini Ko¢ Holding ve Temel Ticaret ve Yatirm'a
sattl. Toplam 312 mn TL.

EKGYO istanbul Zeytinburnu Bestelsiz Kentsel Déniisiim Projesi insaati Isi' nin sézlesmesi,
Ylklenici Turgut Muteahhitlik San. ve Tic. A.S. ile 29.04.2020 tarihinde imzalanmistir.
Sézlesme Bedeli: 137.500.000 TL+KDV'dir. Tual Bahgekent Kismi Gegici Kabul

200 milyon TL kredi kullanilimistir.
TURKIYE SiSE VE CAM FABRIKALARI A.S.  31.03.2020 441.885.000

TRAKYA CAM'IN 2020 YILI 3 AYLIK KONSOLIDE NET KARI 161.067.000 TL (2019/3 AYLIK:
149.363.000 TL)

Ekonomi Haberleri

" Mart ayi final dis ticaret dengesi beklentiler dogrultusunda 5,39 mlyr $ agik verdi; yillik %181 ve aylik %79 artis. Mart ayinda ihracat yillik bazda
%17,8 azalarak 13,4 mlyr $ gerceklesti. ithalat yillik %3,1 artarak 18,8 mlyr $ oldu. ihracatin ithalati karsilama oranmi %71,3’e azaldi (6nceki ay
%83,0 gegen sene ayni ay %89,5).

®  Enflasyonun, yiizde 70 olasilikla, 2020 yili sonunda yiizde 5,5 ile yiizde 9,3 araliginda (orta noktasi yiizde 7,4), 2021 yili sonunda ise yiizde 3,1 ile
yiizde 7,7 arahiginda (orta noktasi yiizde 5,4) gerceklesecegi ongorilmektedir.

®  Fitch Solutions, 6 Mayis'ta Tiirkiye'nin makroekonomik gériiniimiiniin tartisilacagi bir webinar diizenleyecek.

®  Enerji grubu fiyatlari Mart ayinda yiizde 3,12 oraninda diigsmiis, grup yillik enflasyonu 5,73 puan azalarak yiizde 9,81’e gerilemistir. Bu gelismede,
uluslararasi petrol fiyatlariyla birlikte diisen akaryakit fiyatlari belirleyici olmustur. Oncii gostergeler enerji grubu yillik enflasyonundaki belirgin
gerilemenin Nisan ayinda siirecegine isaret etmektedir. Nisan ayinda yilsonu enflasyon beklentilerindeki iyilesme siirmiistiir

® 24 Nisan 2020 yabancilar; Hisse senedinde -150 mn $ satici (6nc. hafta -111 mn $) ve * DIBS'de -328 mn $ satici (6nc.hafta -67 mn $) oldular.

BDDK Aktif Rasyosu hesaplamasinda revizyona gitti- mevduat toplami 5 milyar TL'nin altinda kalan bankalara 31 Aralik 2020'ye kadar diizenlemeye
uyum igin siire tanindi. Kalkinma ve yatirm bankalari ile Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu (TMSF) biinyesindeki bankalar, Aktif Rasyosu
hesaplamasindan muaf
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Teknik Bakis

BIST-100 giinii %0,48 azalis ile 101.110 puandan tamamladi. Islem hacmi 12,9 mir TL.

DESTEK 99.360 97.929 97.272 96.884 ; 95.330 94.602 93.629
GAPLER  97.064 93.275 ; 89.968 86.587 -84.246
DIRENC 102.328 102.839 104.156 264 MAV: 104.324

BIST100 99.497 Gap Kapandi X Onceki Dip 99.331 Calistr...

XU100 (102,328.4, 99,359.52, 101,110.1), Parabolic SAR (98,311.30), Parabolic SAR (98,311.30)
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Bilgi Notu Kapanis Destek Direng

TOASO 22.34 21.64 21.58 22.7 24.32 24.38
SNGYO 1.07 1.04 1.14 1.19 1.2
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Sgmk & Faiz Mart Tife %11,86

Para Politikasi Kurulu , politika faizi olan bir hafta

vade’ll |.’ep-o.|hale-fa|z oraninin Yuz.de 9,75’ten yizde UU Tketici Fiyat Endeksi (vilik Degisim, %)
8,75’e indirilmesine karar vermistir (bek —50bp)

Enflasyonun, ylzde 70 olasilikla, 2020 yili sonunda
yuzde 5,5 ile yluzde 9,3 araliginda (orta noktasi
yuzde 7,4),

2021 yih sonunda ise yizde 3,1 ile ylzde 7,7
araliginda (orta noktasi yuzde 5,4) gerceklesecegi
ongorilmektedir.

PPK Toplantilari amakT
22 Nisan 2020 21 Mayis 2020 25 Haziran 2020 (7R

Enflasyon Raporu 30 Nisan 2020 Mart ayinda islenmis gida grubunda fiyatlar yiizde 0,83 oraninda artmig ve grup

yillik enflasyonu yiizde 17,28’e ulagsmistir . Bu grupta ekmek-tahillar, kati-sivi
yaglar ile alkolsiiz igeceklerdeki fiyat artislari one ¢cikmistir. Gida enflasyonundaki
yavaglamada taze meyve-sebze fiyatlar etkili olurken, diger gida grubunda yillik
enflasyon ylizde 15,26’ya yiikselmistir.

Vadeli Islemler Hazine- 3 Aylik Bor¢lanma Programi

FXU0300420 Mayis ayinda toplam 19,6 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 40 milyar
TL’lik i¢ borglanma

120.250-117.250-118.800 bandinda hareket etti.
Haziran ayinda toplam 12,3 milyar TL'lik i¢ bo r¢ servisine karsilik toplam 22 milyar
TLl'lik i¢ borglanma

Direng

120.250 Temmuz ayinda toplam 20,5 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsi lik toplam 27 milyar
TL'lik i¢ borglanma

122.500 123.950 124.675
https://ms.hmb.gov.tr/uploads/2020/03/Tr4-Nisan-Haziran-2020-

Destek %C4%B0%C3%A7-Bor%C3%A7lanma-Stratejisi.pdf

114.450 113.625 112.775 110.200 109.825

109.450 108.400 2020 yilinda, 222,6 milyar TL anapara ve 129,4 milyar TL faiz olmak lizere toplam
352,1 milyar TL tutarinda borg servisi gergeklestirilmesi,

USDTRL 6.9408-6.9903 bandinda hareket etti.
borg servisinin 287 milyar TL’sinin i¢ borg;

Direng: 7.0081 7.1104 65,1 milyar TL’sinin ise dis borg servisi olarak yapilmasi 6ngoérilmektedir.

Destek: 6.8307 6.7935 6.7505 ; 6.6211 6.6075 ic borg servisinin 229,5 milyar TLlik kisminin piyasaya yapilacak 6demelerden,
6.5920 6.5661
57,5 milyar TUlik kisminin ise kamu kurumlarina rekabetgi olmayan teklif yoluyla
gerceklestirilen satiglarin 6demelerinden olugmasi 6ngorilmektedir.

https://www.hmb.gov.tr/duyuru/hazine-finansman-programi-2019-yili-gelismeleri-
ve-2020-yili-ongoruleri
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgr hizmeti SPK tarafindan
yayimlanan tebli§g cercevesinde, araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak bir s6zlesme gergevesinde sunulur. Burada ulagilan sonuglar, tercih edilen hesaplama ydntemi ve veya yorum tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari veriimesi saglkl sonuglar
dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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